favoriete aandelen van
Emmanuel Caudron ...

Rey in ‘Star Wars: The Last Jedi', een franchise waarvan producent Zynga spelletjes maakt. ¢ seLca mace

DE
TERUGBLIK

Emmanuel Caudron werkt als
tinanciee! analist voor Qaestor
Vermaogensbeheer, Hij maakt

deel wit van het investment team
van de Roeseiaarse vermogens-
beheerder.

Het vorige optreden dateert van
23 maart 2019. Het vijftal staat
op een gemiddeld verlies van
15 procent, exclusef dividenden.
Over dezeltde penode verloor

de MSCI Woerld Index 14 procent

SELECTIE VAN 23 MAART 2019

Koersevelutie in auwa

Indutrade -13%ll
Keywords Studios  +20% i
Biocartis -67% R
GHL 21% 0
Yencent 5% 1|

EPIROC
MIJNBOUWMACHINES

Het Zweedse Epiroc vormt samen
met zijn concurrent Sandvik cen
duopolic op de markt voor onder-
grondse mijnbouwmachines. Door
de toegenomen complexiteit van die
producten haalt het bedrijf 65 pro-
cent van zijn omzet it diensten na
verkoop, wat stabiele inkomsten

ALIBABA
E-COMMERCE

De Chinese e-commercegigant heeft
cen dominante positic verworven in
enkele veelbelovende domeinen.
Zo is het met zijn websites Tmall en
Taobao de grootste c-commerce-
speler van Azié, met ruim 8oo mil-
joen gebruikers, Daamaast heeft
Alibaba een sterke positie in clond-

RELX
DATA EN INFORMATIE

RELX, beter bekend als het voor-
malige Reed Elsevier, is de voorbije
twintig jaar getransformeerd van een
uitgeverij van diverse vakbladen tot
cen databedrijt dat 75 procent van
zijn verkoop uit onlinedata en infor-
matie haalt. Voel van die data komen
uit eigen ontwikkelde databases die

MICROSOFT
ICT

Bekende producten zoals Office,
Skype, LinkedIn, Xbox en Windows
komen allemaal uit de hoed van
Microsolt. De verschuiving in de
afgelopen jaren naar een soft-
ware-as-a-servicemoded (SaaS), waar-
bij klanten maandelijks gretactureerd
worden, heeft de omzet van de Ame-

ZYNGA
DIGITALE SPELLETJES

De digitale spelletjesproducent werd
oorspronkelijk bekend met het
onlinespelletje FarmVille, Sindsdien
heeft het zijn portfolio uitgebreid
met onder meer verschillende puz-
zel- en racespelletjes. CSR Racing,
Empires & Puzzles, Merge Dragons!
en Words With Friends zijn enkele

credert, Dac maakt het bediajf minder
cyclisch dan de sector doet vermoe-
den.

Daarnaast besteedt Epiroc het
grootste deel van de productic van
onderdelen uit en maake het enkel
de cruciale onderdelen zell. Dat leidt
tot ecn sterke kasstroomgencratie,
die samen met de gezonde balans
het bedrijf weerbaar maakt voor een
potentiele recessie,

diensten en is het de grootste maal-
tijdbezorger van China, dankzij de
overname van Eleme,

Het bedrijf groeit snel door zijn
focus op internationalisatic en om-
dat het ook de kleinere Chinese ste-
den bereikt. Daardoor is Alibaba
sterk gepositionterd om het komen-
de decennium te profiteren van de
verwachte verdubbeling van de mid-
denklasse in China

klanten zoals wetenschappers en
dokters helpt snellere en betere be-
slissingen te maken,

Ondanks het gegeven dat ruim de
helft van de omzet via een abonne-
mentstormule worde gerealiseerd,
zal RELX nict immuun blijven voor
Covid-19 in 2020, Zo'n 13 procent van
zijn winst komt immers uit vakbeur-
zen, evenementen die nu uitgesteld
of geschrapt worden,

rikaanse softwarereus een pak voor-
spelbaarder gemaakt, Met Microsoft
Azure, de snelgroeiende clouddienst,
heeft het bedrijf bovendien een
stevige grocimotor beet. Dankzij
Microsoft Azure zullen de marges
nog verder vergoten, is de verwach-
ting. De grotere voorspelbaarbeid,
de solide balans en de hoge groei-
verwachting maken van Microsoft
een aantrekkelijke myestering,

namen wit het huidige gamma van
Zynga.

Mede dankzij de overnames van
Gram Games en Small Giant Games
kan het bedrijt vitstckende resulta-
ten voorleggren. Voor 2020 verwacht
Zyngo een groei van 2o procent,
dankzij zowel de eigen spelletjes als
de grames die gebaseerd zijn op fran-
chises zoals Harry Potter, Star Wars
en Game of Thrones,
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